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OFICIO CIRCULAR
Participantes dos Mercados da B3 — Segmento BM&FBOVESPA

Ref.: Novas Funcionalidades para Aplicacao de Beneficios Tarifarios para

Formadores de Mercado.

Informamos que a B3 desenvolveu novas funcionalidades para a aplicagéo de
beneficios tarifarios nos programas de Formadores de Mercado.

As novas funcionalidades serdo implementadas, a critério da B3, exclusivamente
aos programas de Formadores de Mercado lancados a partir de 14/05/2018,
mediante publicacdo de politica de tarifacdo propria e especifica para cada

programa.

Os programas de Formadores de Mercado ja existentes continuam regidos pelas

regras publicadas por meio de seus respectivos Oficios Circulares.

Para que os participantes possam replicar os célculos em seus sistemas, o
beneficio tarifario sera informado na sessédo de negociacao do dia, por meio da
utilizacdo das mensagens bvmf.177.01 e bvmf.178.01, cujo leiaute esta

disponivel em www.bvmfnet.com.br, Manuais, Clearing BM&FBOVESPA,

Catédlogo de Mensagens e Arquivos. A atualizacdo do Catalogo de Mensagens
foi divulgada por meio do Comunicado Externo 007/2018-VOP, de 02/02/2018.

As premissas e 0s exemplos constantes no Anexo do presente Oficio Circular
visam ilustrar como se dara o calculo dos beneficios tarifarios aos Formadores

de Mercado.

Os participantes poderao validar a mensageria, bem como eventuais fluxos que
julguem necessério. O ambiente de certificacdo estaré disponivel para testes a
partir de 02/04/2018.

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 1
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Os participantes interessados em realizar os testes no ambiente de certificagéo

009/2018-VOP

deverédo entrar em contato com o Centro de Testes e Certificacdo (CTC) pelo e-

mail cert@b3.com.br.

Cumpre destacar ainda que as novas funcionalidades para aplicacdo de
beneficios tarifarios aos Formadores de Mercado serdo tratadas pelo Sinacor.
Para isso, ser& disponibilizada para instalagcéo a versdo de marco, prevista para
16/03/2018.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Superintendéncia de
Suporte a Pds-Negociacao, pelo telefone (11) 2565-5000, opcédo 3, ou pelo
e-mail ssp@bvmf.com.br.

Cicero Augusto Vieira Neto Rodrigo Nardoni

Vice-Presidente de Operacoes, Vice-Presidente de Tecnologia e
Clearing e Depositaria Seguranca da Informacéo

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 2
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

disponivel na B3.
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Anexo do Oficio Circular 009/2018-VOP

Novas funcionalidades para Aplicacéo de Beneficios Tarifarios a

Formadores de Mercado

1. Calculo de Tarifas para Formador de Mercado no Segmento BM&F

1.1 Célculo do volume médio diario

Atualmente, os negécios realizados por Formadores de Mercado ndo sédo
considerados na apuracao do volume médio diario negociado do cliente (ADTV),

uma vez que sao isentos de tarifas.

Com a implementagéo das novas funcionalidades, eventuais operagdes nao
contempladas por beneficios tarifarios em taxas e emolumentos passardo a

compor o volume médio diario negociado pelo cliente.
Exemplo: Formador de Mercado de Futuro de C (FC)

Supondo que a B3 ofereca reducao de 80% sobre o emolumento exclusivamente

para o primeiro vencimento autorizado. Nesse cenario:

(1) as operacdes realizadas no primeiro vencimento do contrato FC serao
beneficiadas pela reducao de preco e ndo entrardo na composicao do
ADTV do cliente;

(i)  as operagOes realizadas nos demais vencimentos do contrato FC
entrardo na composicao do ADTV do cliente.

1.2 Calculo do preco aplicavel aos Formadores de Mercado

Os célculos do custo médio e do custo unitario serdo realizados conforme a
Politica de Tarifacdo em vigor para cada produto. Os custos unitarios continuarao
a ser disponibilizados nos arquivos BVBG.025, BVBG.031, BVBG.043 e
BVBG.044 sem a aplicacéo dos beneficios tarifarios. Estes serdo informados por
meio da mensagem bvmf.178.01 e deverdo ser aplicados sobre o custo unitario

nos arquivos citados.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 1/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Exemplo: Formador de Mercado de Futuro de C (FC)
Supondo 0s seguintes cenarios:

= apos os calculos de ADTV e de custo unitario, determinado Formador de
Mercado tem como custo unitario de taxa de registro o valor de
R$2,3666181 para operac¢des normais, informado por meio do arquivo de
tarifacdo BVBG.025.01,

= a B3 oferece a esse Formador de Mercado reducéo de 75% sobre a taxa

de registro exclusivamente para o 1° vencimento autorizado;

= 0 Formador de Mercado realiza operacbes de compra no 1° e 2°

vencimentos autorizados.

Considerando-se as premissas acima, 0s custos unitarios da taxa de registro

devida pelo Formador de Mercado, seriam calculados da seguinte forma:

= 0 custo unitario da taxa de registro para o 2° vencimento seria igual a

R$2,3666181, pois ndo houve preco diferenciado para esse vencimento;

» 0 custo unitério da taxa de registro para o 1° vencimento corresponderia,
portanto, a 25% do custo unitario da taxa de registro, calculado da

seguinte forma:
(1- 75%) x 2,3666181 = 0,5916545 (arredondado na 72 casa decimal)

Somente apoés a apuracao do preco reduzido a que o Formador de Mercado fara
jus €& que haverA a multiplicacdo pela quantidade negociada e,

consequentemente, a cobranca do valor total devido.
O calculo do preco por tipo de taxa obedecera as seguintes regras:

= taxa de permanéncia: o beneficio tarifario sera aplicado sobre o valor do

calculo diario por posicdo em aberto, arredondado na 22 casa decimal;

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 2/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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» taxa de liquidacdo: o beneficio tarifario serd aplicado sobre o seu valor
unitario, arredondado na 22 cada decimal,

= taxa de registro: o beneficio tarifario sera aplicado sobre o seu valor

unitario, arredondado na 72 casa decimal;

= emolumentos: valor arredondado na 22 casa decimal.
2. Célculo de Tarifas para Formador de Mercado no Segmento Bovespa

O processo de célculo da tarifagdo seguira o fluxo normal, levando-se em
consideracao o tipo de cliente, as caracteristicas do ativo e o tipo da operacéo

(leildo, regular, normal e day trade).

Sobre o valor da tarifa, conforme processo atual, sera aplicado o beneficio
tarifario, informado na mensagem bvmf.178.01, sendo o resultado arredondado

na 62 casa decimal.

Somente apos o calculo das taxas com o beneficio tarifario a ser aplicado ao
Formador de Mercado é que os valores serdo consolidados de acordo com o tipo
de taxa, de negdcio e de mercado, independentemente do ativo. O resultado

sera truncado na 22 casa decimal para realizacdo do lancamento financeiro.

Atualmente, o volume day trade de contas de Formador de Mercado € excluido
do volume day trade total do cliente, uma vez que tais negdcios sao isentos de
tarifas.

Com a implementacao das novas funcionalidades para aplicacdo de beneficios

tarifarios para Formador de Mercado, observa-se que:

= eventuais operacdes ndo contempladas pela aplicacdo de beneficios
tarifarios passarao a compor o volume day trade do cliente;

= operagbes contempladas com beneficios tarifarios serdo excluidas da

apuracéao do volume day trade.

O teor deste documento confere Praga Antonio Prado, 48 — 01010-901 — S&o Paulo, SP 3/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Exemplo: Formador de Mercado de A¢des de A
Supondo 0s seguintes cenarios:

= a B3 concede ao Formador de Mercado reducdo de 90% somente sobre

a taxa de negociacao devida em operacgdes realizadas com o ativo A.

» 0 Formador de Mercado realiza os seguintes negocios:

Ativo Natureza N:gg::?oc:e Fase de negociacdao | Quantidade | Preco fi\r:(a):‘cr:iio
A Compra 10 Regular 500.000 30,21 15.105.000,00
A Venda 20 Regular 300.000 30,33 9.099.000,00
A Venda 30 Regular 200.000 30,40 6.080.000,00
A Compra 40 FeLcer:f:r)]::to 100.000 | 30,00 | 3.000.000,00
B Compra 70 Regular 10.000 20,02 200.200,00
B Venda 80 Regular 10.000 20,10 201.000,00

» Faixas de volume para operacfes day trade:

Volume day trade (RS milhdes) Taxa de negociagcdo Taxa de liquidagao
Até 20 (inclusive) 0,0050% 0,0200%
De 20 a 50 (inclusive) 0,0030% 0,0200%
De 50 a 250 (inclusive) 0,0005% 0,0195%
De 250 a 500 (inclusive) 0,0005% 0,0175%
Acima de 500 0,0005% 0,0155%

Os calculos seguirdo as etapas descritas abaixo.

= O volume de day trade sera contabilizado e as alocacbes com
caracteristicas comuns serdo consolidadas, conforme critérios vigentes,

resultando nos seguintes registros:

O teor deste documento confere Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP 4/5
com o original assinado, Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737
disponivel na B3.
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Registro| Ativo |Natureza Tipo d~e Fase. deﬂ Quantidade | Prego .Volum'e
operagdo negociagao financeiro
1 A Compra Day trade N/A 500.000 30,21 |15.105.000,00
2 A Venda Day trade N/A 500.000 30,358 |[15.179.000,00
3 A Compra |  Normal Leildo de 100.000 | 30,00 | 3.000.000,00
Fechamento
4 B Compra Day trade N/A 10.000 20,02 200.200,00
5 B Venda Day trade N/A 10.000 20,10 201.000,00

» Para determinar a taxa de negociacao a ser aplicada, deve-se consolidar

o volume day trade do cliente e identificar em qual faixa se enquadra:

o uma vez que as operagdes com o0 ativo A ndo serdo consideradas

em funcao do beneficio tarifario, o volume day trade do cliente sera

de R$401.200,00 (volumes referentes ao ativo B), enquadrando o

cliente na primeira faixa da tabela (0,0050%);

para as operacdes realizadas durante leildo de fechamento sera

atribuida a taxa de 0,0070%, conforme tarifacdo especifica para

operagdes

realizadas durante os

leildes de abertura, de

fechamento e em Ofertas Publicas de Aquisicao (OPA).

= As tarifas mencionadas serdo aplicadas para cada registro. Apos o

calculo, sera aplicado o fator de reducdo para o Formador de Mercado,

sendo os valores arredondados na 62 casa decimal:

Valor da taxa de
Valor da taxa de o
. . . Taxa de . negociacao com
Registro | Volume financeiro . negociagao sem ~
negociacao o redugdo (90% para o
redugao .
ativo A)

1 15.105.000,000000 0,0050% 755,250000 75,525000
2 15.179.000,000000 0,0050% 758,950000 75,895000
3 3.000.000,000000 0,0070% 210,000000 21,000000
4 200.200,000000 0,0050% 10,010000 10,010000
5 201.000,000000 0,0050% 10,050000 10,050000

Os célculos serdo sumarizados para lancamento financeiro e o resultado

truncado na 22 casa decimal. Dessa forma, o valor total dos emolumentos sera

R$192,48. A taxa de liquidagéo sera calculada normalmente sem a aplicacéo de

qualquer tipo de beneficio tarifario.

O teor deste documento confere
com o original assinado,
disponivel na B3.

Praca Antonio Prado, 48 — 01010-901 — Sao Paulo, SP
Tel.: (11) 2565-4000 — Fax: (11) 2565-7737

5/5




